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TRADING CONCEPT ตอน อยาทํากําไร…จนเจง…!!! 
 
 วันน้ีเมื่อ 100 ปที่แลว กลางกรงุเบอรลิน เหลาปราชญแหง
ยุคตางตกตะลงึ ตาํราเกาๆ ถูกทิ้งใหไรคา เปนเพียงเชื้อไฟในยามหนาว 
เมื่อชายที่ฉลาดที่สุดของโลกในยุคนั้น ประกาศกองวา “เขาสามารถวัด
ขนาดของจักรวาลได” จนเปนที่มาของวลีอมตะจนทุกวันนี้ที่วา “มีเพียง
สองสิ่งทีเ่ปนอนันต คือ จักรวาล และความเขลาของมนุษย แตบางที 
ขาพเจาไมแนใจเกี่ยวกับจักรวาล” 
เห็นทาจะจรงิครับ เพราะวันกอนมีคนมาบอกจารยตี่วา 

“ขายหุนทาํกาํไรอยูแทบทกุวนั 
มารูตวัอกีท ีเจงไมเปนทาเลย” 

 ฟงเสร็จ ไดแตงง ทั้งคนพูดและคนฟง  เปนเรื่องบาบอที่สุดที่
เคยไดยินมา แตกลับจริงแถมดันเกิดกับนักลงทุนหลายคนดวย เรื่องนี้
เกิดขึ้นไดอยางไร และมีทางแกไขไหม วันนี้จารยตี่จะเลาใหฟงครบั 
 

เขียวก็ขาย ไดกําไรจนเบื่อ…ทําไมเจง 
 อยากจัง อยากทํากําไรจนเบื่อ…มันดีจริงไหม ลองตั้งตน
จากการทํากําไรใดบอยๆ เซียนอาจมีระบบเทพ แตเราคนเดินดิน จารยตี่
ขอสมมติวิธีท่ีไมคิดเยอะ เอาแบบงายๆ พื้นๆ มาทดสอบกัน 
สมมต ิ

 เทรดบน SET Index ตั้งแตเปดตลาด 2518 จนปจจุบัน 

 ซื้อทุกเชาวันอังคาร ที่ราคาเปด (วันไหนก็ได เลยใชวันเกิดตัวเอง) 

 ขาย เมื่อมีกําไร 2% หรือขาดทุน 25% 

 เมื่อขายไปแลว รอซื้อใหมในวันอังคารถัดไป 

 คิดคาคอมมิชชั่นตามปกติ 
 

 เชื่อไหมครับ ชวง 4 ปแรก ทานจะเทรดไดโดยไมขาดทุนเลย
แมแตครั้งเดียว หรือใครเริ่มใชตอนป 2524 ก็ทํากําไรสนุกสนานไป 7 ป
กวาจะเจอขาดทุนครั้งแรก ก็ปาเอาป 2530 นูนเลย เจงไหมครับ 
 ตารางสรุปรวมตลอดเวลา 45 ป ความแมนเหยียบ 92% 

 
 เห็นแลวอาจคิดวา ถาไดเทรดหุนวิธีนี้คงเบิกบานสําราญใจ
…ปาวเลยครับ คนที่ใชตอนนี้นั่งกินน้ําใบบัวบกอยู เพราะอะไรนะหรือ
ครับ ลองไปดู มูลคาพอรต (Equity Curve) และคา Maximum 
Drawdown ของเขาดู 
 ยอยยับครับ เงินตั้งตน 1 ลานบาท วันนี้เหลือไมถึง 4 แสน 

  

 
เหตุที่เจง ก็งายๆ ลองใช expected return ดู จะเห็นวาติดลบ คือ 

+2% x 0.92 – 25% x 0.08 = -0.03% แบบนี้ยิ่งเทรดยิ่งจน 
 

หรือเพียงเพราะ…คัทลอสไกลเกินไป ? 
 อารมณแรกที่เห็นผลลัพท จารยตี่นึกเลยครับวา สงสัย
เพราะปลอยใหขาดทุนใหญเกิน เลยลองทดสอบใหม เปลี่ยนระยะ
คัทลอสใหแคบลงมาเรื่อยๆ ชวง 1% ถึง 25% โดยคงระยะทํากําไรไวที ่
2% ไดผลการลงทุนสุทธิตลอด 45 ป ดังรูป 

 
 ผิดคาดแหกทุกตํารา ใครกันวา Cut Loss Short ดี 
 ยิ่งลดระยะคัทลอสลง ยิ่งขาดทุนหนัก ผลการลงทุนยอย
ยับกวาเดิม จากเดิมตลอดชวงขาดทุน 60% แยลงไปถึงขาดทุน 
98.8% เลยทีเดียว (1 ลานเหลือไมถึง 2 หมื่นบาท) 
 

หรือเพียงเพราะ…กําไรสั้นเกินไป ? 
 ไมนาเชื่อครับ พอกลับมาตั้ง จุดตัดขาดทุนที่ 25% เทาเดิม 
แลวคอยๆ ขยายระยะการทํากําไร ไปเรื่อยๆ จาก 1% ถึง 25% 
 พบวา เมื่อเพิ่มมากกวา  4% ขึ้นไป จะทําใหพอรตโตไปเปน
ตั้งแต 2 เดงไปจนถึง 10 เดงเลยทีเดียว…เจอตนตอปญหาแลว 
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 จากการทดสอบ นาจะพอเห็นลางๆ แลววา การที่ทาํกาํไร
เรว็ๆ บอยๆ ถงึทาํไดถี่ถงึ 92% ก็ยงัไมใชปจจยัทีเ่พยีงพอในการทาํกาํไร  
หากจะยดึเอาทางนี้อาจตองหาวิธีการที่แมนยําสงูขึ้นไปอีก 
 เทคนิคที่งายกวา ในการปรับระบบเดมิๆ ใหทํากําไรไดดีขึ้น 
คือ การขยายระยะทํากาํไรใหกวางขึน้ (stop-P %) ซึ่งมีผลมากกวา
การปรับระยะคัทลอสใหสั้นลง (stop-L %) 

 
 จากภาพ พื้นที่เหนือน้าํ โซนสีสม-แดง เปนบรเิวณที่มีกาํไร 
โดยแสดงเปนกาํไรเฉลีย่ตอป CAR (กราฟยิ่งสูงกาํไรยิ่งมาก) 

 

ชีวิตจริง ไมตองมั่วขนาดนี้ 
 จะเห็นวา ที่ผานมาใชเงื่อนไขที่ไรเทคนิคใดๆ เลย ดังนั้นใน
ชีวิตจริง การเทรดของเรา สามารถใชเครื่องมือทางเทคนิคคอลมาชวย 
สมมต ิใหเงื่อนไขอื่นเหมือนเดิม ยกเวนจุดเขาซื้อ แตให 

 ซื้อเมื่อ EMA 5 วัน เหนือเสน EMA 25 วัน 

 หากตั้งจุดตัดขาดทุนที่ 25% เทาเดิม แลวปรับระยะการทํากําไร 
 ผลลัพทดีขึ้นกวาเดิมมาก จากพอรต 10 เดงเมื่อกี ๊กป็รบัสงู
กลายเปน 20 เดงเลยทีเดียว 

 
 

บทสรุป 
 ทุกการทดสอบชี้ไปในทางเดียวกันวา การตั้งระยะทํากําไร
กวางๆ ดีกวาแคบ เพราะใหผลดีตอผลตอบแทนรวมของระบบ  

โดยในระยะเวลา 45 ป หากตั้งระยะทาํกําไรคงที ่ทีก่วางสุด 25% 

 การซื้อวันอังคาร ใหผลตอบแทนในชวง 3-21 เดง 

 การซื้อดวย EMA ใหผลตอบแทนในชวง 11-78 เดง 
หากเราแคเปลีย่นมุมมอง ไมเลอืก Profit ทีก่วางทีส่ดุ แต

ปลอย Profit ไปตามทีม่นัจะเปน เชน 
ซื้อดวย EMA และ ขายดวย EMA วันเทาเดิมคือ 5, 25 วัน 

ผลตอบแทนจะกลายเปน 1,856 เดง…!!! 
 สรุปเราจะเหนื่อยไปทํานายระยะทํากําไรไปทําไมวาไหมครับ 
คํากลาวทีว่า Let Profit Run ยังคงความขลังเสมอ…จารยตี่ 

 
 
 
 

คําคมเซียนหุน 

“ในโลกการลงทุน 
ส่ิงใด…ทําแลว สบายใจ 
ส่ิงน้ัน…มักไมสรางผลกําไร” 

 

 
 

โรเบิรต์ อารน์อ๊ตต (Robert D. Arnott) 

 

"In investing, what is comfortable 
is rarely profitable." 
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